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TRADING CONCEPT ตอน อยาทํากําไร…จนเจง…!!! 
 
 วันน้ีเมื่อ 100 ปที่แลว กลางกรงุเบอรลิน เหลาปราชญแหง
ยุคตางตกตะลงึ ตาํราเกาๆ ถูกทิ้งใหไรคา เปนเพียงเชื้อไฟในยามหนาว 
เมื่อชายที่ฉลาดที่สุดของโลกในยุคนั้น ประกาศกองวา “เขาสามารถวัด
ขนาดของจักรวาลได” จนเปนที่มาของวลีอมตะจนทุกวันนี้ที่วา “มีเพียง
สองสิ่งทีเ่ปนอนันต คือ จักรวาล และความเขลาของมนุษย แตบางที 
ขาพเจาไมแนใจเกี่ยวกับจักรวาล” 
เห็นทาจะจรงิครับ เพราะวันกอนมีคนมาบอกจารยตี่วา 

“ขายหุนทาํกาํไรอยูแทบทกุวนั 
มารูตวัอกีท ีเจงไมเปนทาเลย” 

 ฟงเสร็จ ไดแตงง ทั้งคนพูดและคนฟง  เปนเรื่องบาบอที่สุดที่
เคยไดยินมา แตกลับจริงแถมดันเกิดกับนักลงทุนหลายคนดวย เรื่องนี้
เกิดขึ้นไดอยางไร และมีทางแกไขไหม วันนี้จารยตี่จะเลาใหฟงครบั 
 

เขียวก็ขาย ไดกําไรจนเบื่อ…ทําไมเจง 
 อยากจัง อยากทํากําไรจนเบื่อ…มันดีจริงไหม ลองตั้งตน
จากการทํากําไรใดบอยๆ เซียนอาจมีระบบเทพ แตเราคนเดินดิน จารยตี่
ขอสมมติวิธีท่ีไมคิดเยอะ เอาแบบงายๆ พื้นๆ มาทดสอบกัน 
สมมต ิ

 เทรดบน SET Index ตั้งแตเปดตลาด 2518 จนปจจุบัน 

 ซื้อทุกเชาวันอังคาร ที่ราคาเปด (วันไหนก็ได เลยใชวันเกิดตัวเอง) 

 ขาย เมื่อมีกําไร 2% หรือขาดทุน 25% 

 เมื่อขายไปแลว รอซื้อใหมในวันอังคารถัดไป 

 คิดคาคอมมิชชั่นตามปกติ 
 

 เชื่อไหมครับ ชวง 4 ปแรก ทานจะเทรดไดโดยไมขาดทุนเลย
แมแตครั้งเดียว หรือใครเริ่มใชตอนป 2524 ก็ทํากําไรสนุกสนานไป 7 ป
กวาจะเจอขาดทุนครั้งแรก ก็ปาเอาป 2530 นูนเลย เจงไหมครับ 
 ตารางสรุปรวมตลอดเวลา 45 ป ความแมนเหยียบ 92% 

 
 เห็นแลวอาจคิดวา ถาไดเทรดหุนวิธีนี้คงเบิกบานสําราญใจ
…ปาวเลยครับ คนที่ใชตอนนี้นั่งกินน้ําใบบัวบกอยู เพราะอะไรนะหรือ
ครับ ลองไปดู มูลคาพอรต (Equity Curve) และคา Maximum 
Drawdown ของเขาดู 
 ยอยยับครับ เงินตั้งตน 1 ลานบาท วันนี้เหลือไมถึง 4 แสน 

  

 
เหตุที่เจง ก็งายๆ ลองใช expected return ดู จะเห็นวาติดลบ คือ 

+2% x 0.92 – 25% x 0.08 = -0.03% แบบนี้ยิ่งเทรดยิ่งจน 
 

หรือเพียงเพราะ…คัทลอสไกลเกินไป ? 
 อารมณแรกที่เห็นผลลัพท จารยตี่นึกเลยครับวา สงสัย
เพราะปลอยใหขาดทุนใหญเกิน เลยลองทดสอบใหม เปลี่ยนระยะ
คัทลอสใหแคบลงมาเรื่อยๆ ชวง 1% ถึง 25% โดยคงระยะทํากําไรไวที ่
2% ไดผลการลงทุนสุทธิตลอด 45 ป ดังรูป 

 
 ผิดคาดแหกทุกตํารา ใครกันวา Cut Loss Short ดี 
 ยิ่งลดระยะคัทลอสลง ยิ่งขาดทุนหนัก ผลการลงทุนยอย
ยับกวาเดิม จากเดิมตลอดชวงขาดทุน 60% แยลงไปถึงขาดทุน 
98.8% เลยทีเดียว (1 ลานเหลือไมถึง 2 หมื่นบาท) 
 

หรือเพียงเพราะ…กําไรสั้นเกินไป ? 
 ไมนาเชื่อครับ พอกลับมาตั้ง จุดตัดขาดทุนที่ 25% เทาเดิม 
แลวคอยๆ ขยายระยะการทํากําไร ไปเรื่อยๆ จาก 1% ถึง 25% 
 พบวา เมื่อเพิ่มมากกวา  4% ขึ้นไป จะทําใหพอรตโตไปเปน
ตั้งแต 2 เดงไปจนถึง 10 เดงเลยทีเดียว…เจอตนตอปญหาแลว 
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 จากการทดสอบ นาจะพอเห็นลางๆ แลววา การที่ทาํกาํไร
เรว็ๆ บอยๆ ถงึทาํไดถี่ถงึ 92% ก็ยงัไมใชปจจยัทีเ่พยีงพอในการทาํกาํไร  
หากจะยดึเอาทางนี้อาจตองหาวิธีการที่แมนยําสงูขึ้นไปอีก 
 เทคนิคที่งายกวา ในการปรับระบบเดมิๆ ใหทํากําไรไดดีขึ้น 
คือ การขยายระยะทํากาํไรใหกวางขึน้ (stop-P %) ซึ่งมีผลมากกวา
การปรับระยะคัทลอสใหสั้นลง (stop-L %) 

 
 จากภาพ พื้นที่เหนือน้าํ โซนสีสม-แดง เปนบรเิวณที่มีกาํไร 
โดยแสดงเปนกาํไรเฉลีย่ตอป CAR (กราฟยิ่งสูงกาํไรยิ่งมาก) 

 

ชีวิตจริง ไมตองมั่วขนาดนี้ 
 จะเห็นวา ที่ผานมาใชเงื่อนไขที่ไรเทคนิคใดๆ เลย ดังนั้นใน
ชีวิตจริง การเทรดของเรา สามารถใชเครื่องมือทางเทคนิคคอลมาชวย 
สมมต ิใหเงื่อนไขอื่นเหมือนเดิม ยกเวนจุดเขาซื้อ แตให 

 ซื้อเมื่อ EMA 5 วัน เหนือเสน EMA 25 วัน 

 หากตั้งจุดตัดขาดทุนที่ 25% เทาเดิม แลวปรับระยะการทํากําไร 
 ผลลัพทดีขึ้นกวาเดิมมาก จากพอรต 10 เดงเมื่อกี ๊กป็รบัสงู
กลายเปน 20 เดงเลยทีเดียว 

 
 

บทสรุป 
 ทุกการทดสอบชี้ไปในทางเดียวกันวา การตั้งระยะทํากําไร
กวางๆ ดีกวาแคบ เพราะใหผลดีตอผลตอบแทนรวมของระบบ  

โดยในระยะเวลา 45 ป หากตั้งระยะทาํกําไรคงที ่ทีก่วางสุด 25% 

 การซื้อวันอังคาร ใหผลตอบแทนในชวง 3-21 เดง 

 การซื้อดวย EMA ใหผลตอบแทนในชวง 11-78 เดง 
หากเราแคเปลีย่นมุมมอง ไมเลอืก Profit ทีก่วางทีส่ดุ แต

ปลอย Profit ไปตามทีม่นัจะเปน เชน 
ซื้อดวย EMA และ ขายดวย EMA วันเทาเดิมคือ 5, 25 วัน 

ผลตอบแทนจะกลายเปน 1,856 เดง…!!! 
 สรุปเราจะเหนื่อยไปทํานายระยะทํากําไรไปทําไมวาไหมครับ 
คํากลาวทีว่า Let Profit Run ยังคงความขลังเสมอ…จารยตี่ 

 
 
 
 

คําคมเซียนหุน 

“ในโลกการลงทุน 
ส่ิงใด…ทําแลว สบายใจ 
ส่ิงน้ัน…มักไมสรางผลกําไร” 

 

 
 

โรเบิรต์ อารน์อ๊ตต (Robert D. Arnott) 

 

"In investing, what is comfortable 
is rarely profitable." 
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